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Drittes Quartal 2022: Nowcast und Prognose des BIP
fUr Baden-Wlrttemberg

Am Rande einer Rezession

Steigende Energiepreise und hohe Inflationsraten verschlechtern derzeit die langerfristigen
wirtschaftlichen Aussichten. Nach dem aktuellen Nowcast des IAW und der Universitat Ho-
henheim blieb das baden-wiirttembergische Bruttoinlandsprodukt (BIP) im dritten Quartal
2022 gegeniiber dem zweiten Quartal ungefahr auf demselben Niveau. Fiir die Folgequartale
wird ein schwach positives Wachstum prognostiziert (siehe Abbildung 1, Werte in Tabelle 1).
Der Eintritt in eine Rezession — ein Riickgang des BIP liber zwei Quartale — wird fiir Baden-
Wirttemberg vorerst nicht vorhergesagt. Allerdings steht dieses Ergebnis angesichts groRRer
Unsicherheit Uber die geopolitische und weltwirtschaftliche Entwicklung auf Messers
Schneide.

Abbildung 1: Verdnderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2020-2023
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© IAW und Universitidt Hohenheim 2022. Datenquellen: 2020q1 bis 2022q2: Statistisches Landesamt; 2022q3 bis 2023q1:
IAW und Universitédt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstdglich bereinigt.
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Die Vorhersagen wurden durch ein Nowcasting- und Prognosemodell berechnet, das die
Universitdat Hohenheim in Zusammenarbeit mit dem Institut fiir Angewandte Wirtschaftsfor-
schung (IAW) entwickelt hat. Der Begriff Nowcasting bedeutet, dass es sich um die Prognose
des BIP fir das laufende Quartal handelt, fir das die offizielle Berechnung erst im Folgequar-
tal veroffentlicht wird.

Die Werte fiir die einzelnen Quartale lassen darauf schlieRen, dass die baden-
wirttembergische Wirtschaft im vergangenen Winter durchaus kraftig gewachsen ist. Aller-
dings ist darauf hinzuweisen, dass die letzten Quartalswerte vor dem zweiten Quartal 2022
vorlaufig sind und durch die amtliche Statistik noch revidiert werden kénnten. Es ist also
nicht gesagt, dass die Wirtschaft so gut durch den Winter und das Friihjahr gekommen ist,
wie es Abbildung 1 erscheinen lasst. Nach dem russischen Angriff auf die Ukraine und den
damit verbundenen Wirtschaftssanktionen und Energiepreissteigerungen ist das Wachstum
im zweiten Quartal 2022 deutlich zuriickgegangen.

Tabelle 1: Verénderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2020-2023

Quartal Verdanderungsrate 90 %-Prognoseintervall
zum Vorquartal

2020q1 -1,3

202092 -11,6

202093 11,2

202094 0,2

2021q1 -0,2

202192 1,0

202193 0,4

202194 1,3

2022q1 1,8

2022q2 0,7

202293 0,0 (Nowcast) -2,2 2,2
202294 0,4 (Prognose) -2,4 3,3
2023q1 0,3 (Prognose) -1,8 2,4

© IAW und Universitdt Hohenheim 2022. Datenquellen: 2020q1 bis 2022q2: Statistisches Landesamt; 2022q3 bis 2023q1:
IAW und Universitdt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstdglich bereinigt.

Der Verlauf des absoluten Niveaus des BIP zeigt, dass sich die baden-wirttembergische
Volkswirtschaft bis Ende 2021 gerade eben von den Folgen der Corona-Pandemie erholt hat-
te (siehe Abbildung 2). Diese Erholung wurde nun durch die Folgen des russischen Kriegs in
der Ukraine ausgesetzt.
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Abbildung 2: Entwicklung BIP-Niveau 2020 bis 2023
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© IAW und Universitdt Hohenheim 2022. Kettenindex, 2015q4 = 100. Datenquellen: 2020q1 bis 2022q?2: Statistisches Lan-
desamt; 2022q3 bis 2023q1: IAW und Universitit Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und
arbeitstdglich bereinigt.

Interpretation der BIP-Prognose fir Baden-Wirttemberg

Der aktuelle Nowcast fiir das dritte Quartal 2022 ist durch den Widerspruch zwischen pros-
pektiven und retrospektiven Indikatoren gepragt. Zum einen sind die vorausschauenden
Indikatoren, wie z.B. die Geschaftserwartungen und das Konsumklima, in den Monaten Juli
und August 2022 gegeniiber den Vormonaten deutlich eingebrochen. Dies hat unmittelbar
mit den gestiegenen Energiekosten und der allgemein héheren Inflation zu tun. Dabei sind
die insbesondere Ende August extrem gestiegenen Preise auf den Spotmarkten fir Gas und
Strom sowie das Aussetzen der russischen Gaslieferungen noch gar nicht berticksichtigt. Zu-
dem ist die Verteuerung auf der GrolRhandelsebene erst in geringem Male bei den Verbrau-
chern angekommen und wird daher vermutlich im Konsumklima noch nicht vollstandig be-
ricksichtigt. Langerfristig angelegte Szenarien gehen deshalb teilweise von einer starken
Rezession im Jahr 2023 aus.

Zum anderen sind die Auftragseingdnge und die Umséatze der Wirtschaft — von einigen Bran-
chen wie der Bauwirtschaft abgesehen — derzeit durchaus stabil. Auch bei der Arbeitsmarkt-
entwicklung zeigt sich nur ein geringer Zuwachs der Arbeitslosenquote. Dieser ist zudem vor
allem durch die vermehrt auf den Arbeitsmarkt stromenden Geflliichteten aus der Ukraine
bedingt und damit kein konjunktureller Effekt. Der verwendete Prognoseansatz zieht beide
Arten von Indikatoren, vorausschauende und riickblickende, heran. Er bildet somit aktuell
ein mittleres Szenario ab. Sollten sich die vorausblickenden Indikatoren als richtig herausstel-
len, ist fiir den kommenden Nowcast fur das vierte Quartal 2022 mit einem deutlichen Riick-
gang zu rechnen.
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Langfristige Entwicklung des BIP

Der negative Sondereinfluss der Corona-Pandemie auf das Wachstum des BIP war im zwei-
ten Quartal 2020 starker als die Quartalsriickgange wahrend der Finanzkrise der Jahre 2008
und 2009 (siehe Abbildung 3). Die entsprechende Umkehrbewegung beschrankte sich dann
ebenfalls auf ein einziges, namlich das dritte Quartal 2020. Wahrend noch zu Jahresbeginn
2022 fir das laufende Jahr mit einer deutlichen Erholung nach der Corona-Pandemie ge-
rechnet wurde, zeigt die aktuell prognostizierte Entwicklung eine Stagnation.

Abbildung 3: Verdnderungsraten des BIP zum Vorquartal, 2008-2023
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© IAW und Universitdt Hohenheim 2022. Datenquellen: 2008q1 bis 2022q2: Statistisches Landesamt; 2022q3 bis 2023q1:
IAW und Universitidt Hohenheim, eigene Berechnungen. Die Daten sind preis-, saison- und arbeitstéglich bereinigt.

Baden-Wiurttemberg im Vergleich zur Bundesebene

Nach den vorldufigen Zahlen des Statistischen Landesamtes hat sich das BIP von Herbst 2021
bis zur Jahresmitte 2022 in Baden-Wirttemberg teilweise glinstiger entwickelt als auf Bun-
desebene. Dabei muss allerdings bericksichtigt werden, dass die vorldaufigen Werte der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen der Bundeslander erfahrungsgemalR starker revisi-
onsbedurftig sind als auf Bundesebene (Déhrn 2021).

Die Prognose fiir Baden-Wiirttemberg lasst sich den Prognosen fiir die Bundesebene gegen-
Uberstellen. Hierzu werden die am 7. September 2022 verdéffentlichten Nowcast- und Prog-
nosewerte des ifo (ifoCAST 2022), die Prognosen des Instituts fir Weltwirtschaft (IfW) Kiel
vom 8. September 2022 (Boysen-Hogrefe et al. 2022) sowie der Nowcast des Bundesministe-
riums flir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK) vom 8. August 2022 herangezogen. In Abbil-
dung 4 werden die verschiedenen Prognosen fiir die Bundesebene und fiir Baden-
Wirttemberg im Vergleich dargestellt.
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Abbildung 4: Quartalsweise BIP-Wachstumsraten: Vergleich zur Bundesebene
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© IAW und Universitdt Hohenheim 2022. Datenquellen fiir Baden-Wiirttemberg: 2020q1 bis 2022q2: Statistisches Landes-
amt; 2022q3 bis 2023q1: IAW und Universitdt Hohenheim, eigene Berechnungen. Datenquellen fiir die Bundesebene:
2020q1 bis 2022q2: Statistisches Bundesamt; 2022q3 bis 2023q1: ifoCAST, IfW 2022, BMWK 2022. Alle Daten sind preis-,
saison- und arbeitstdglich bereinigt, Saisonbereinigung der VGR-Werte nach BV4.1.

Die Abbildung zeigt, dass die Nowcasts und Prognosen fiir Baden-Wirttemberg und die
Bundesebene eng beieinanderliegen. Die Entwicklung fiir Baden-Wirttemberg wird im Ver-
gleich zu den Nowcasts des BMWK und der IfW geringfligig glinstiger prognostiziert, wobei
die Unterschiede zu Baden-Wirttemberg deutlich geringer sind als die in der realisierten
Entwicklung im Winter und Friihjahr 2021/22.
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Zur Methodik

Das IAW und die Universitdt Hohenheim erstellen die BIP-Prognose fiir Baden-Wiirttemberg
viermal jahrlich. Das Vorhaben wird vom Ministerium fiir Wirtschaft, Arbeit und Tourismus
Baden-Wiirttemberg gefoérdert. Fiir die Prognose des BIP im laufenden (,,Nowcasting”) und
den beiden kommenden Quartalen werden multivariate Prognosemodelle eingesetzt. Dabei
wird eine Vielzahl von 6konomischen Indikatoren mit unterschiedlicher Beobachtungsfre-
guenz einbezogen. Gegenwartig umfasst die Datenbasis 77 Indikatoren in monatlicher Fre-
qguenz und 17 Indikatoren in vierteljahrlicher Frequenz. Die Indikatoren beschreiben die 6ko-
nomische Entwicklung (z.B. Preise, Arbeitslosigkeit, Auftragseingdange, Umsatze, Geschafts-
klima etc.) auf verschiedenen regionalen Aggregationsstufen (Baden-Wirttemberg, Deutsch-
land, EU, weltweit). Um die Saisonalitdt einiger Zeitreihen nicht explizit im Rahmen der
Prognose modellieren zu miissen, werden fiir die Schatzung ausschlie8lich saisonbereinigte
Indikatoren eingesetzt.

Die Prognosen werden mit Hilfe des sogenannten ,mixed data sampling” (MIDAS)-Modells
mit ungewichteten Prognosegewichten erstellt (Marcellino & Schumacher 2010, Claudio et
al. 2020). Unter einer Vielzahl alternativer Prognosemodelle hat sich dieses Modell fiir das
Nowcasting und die Prognose des baden-wirttembergischen BIP als prazisestes Prognose-
Modell herausgestellt. Die Prognosen des MIDAS-Modells basieren auf Prognosekombinati-
onen individueller Regressionen fiir die einzelnen Indikatoren in vierteljahrlicher und monat-
licher Frequenz. Fur die in monatlicher Frequenz vorliegenden Indikatoren werden dabei
Regressionskoeffizienten flir jeden Monat eines Quartals bestimmt. Neben der Fahigkeit,
Informationen aus Indikatorvariablen in unterschiedlichen Frequenzen zu verarbeiten, kén-
nen MIDAS-Modelle unterschiedliche Aktualisierungs- bzw. Veroffentlichungszeitpunkte fir
die Indikatorvariablen beriicksichtigen und ermaoglichen damit Echtzeitprognosen und deren
Evaluierung. Eine technische Beschreibung des Modells und der Prognosegiite findet sich in
Kuck & Schweikert (2021).
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